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(z0zie te pienigdze

DR MAGDALENA ECHAUST

W ediug AT. Kaerneya obecny $wiatowy kryzys go-
spodarczy jest wynikiem naloZenia sie na siebie
kryzysu paliwowego, duzego wzrostu cen Zywnosci oraz
kryzysu na rynku kredytéw hipotecznych w USA. Skut-
kiem tych poszczegblnych wydarzen jest kryzys plynnosci
wielkich miedzynarodowych instytucji finansowych.

Z kolei wedhug A. Greenspana powodem obecnej sytu-
acji na rynku bankowym jest niedoskonatos¢ najnowocze-
$niejszych modeli zarzadzania ryzykiem, sformutowanych
w zbiorze zasad dotyczacych adekwatnosci dla bankdw,
zwanych skrétowo Basylea Il Modele zarzadzania ryzy-
kiem opieraja sie tam na szeregach czasowych danych
wezigtych zaréwno z okreséw dekoniunktury, jak i ekspan-
sjl. Ponadto nie uwzgledniajg one nieracjonalnych zacho-
wanl i reakcji ludzkich w kryzysowych sytuacjach.
W zwigzku z tym - zdaniem A. Greenspana - Basylea II be-
dzie wymagata korekty.

Cechy obecnego Kryzysu:

1. Obecny kryzys mozna okresli¢ jako pierwszy wielki |

kryzys ery globalizacji.

2. Do kryzysu doszlo na lokalnym amerykanskim ryn-
ku kredytéw hipotecznych, ktéry szybko rozprzestrzenit
sie na inne rynki finansowe.

3. Wystapily liczne przypadki tzw. hazardu moralnego,
podejmowanego przez podmioty liczace na to, Ze to nie one
poniosg ewentualne straty, gdyz globalizacja finansowa da-
wata mozliwo$é transferu ryzyka na inne podmioty.

4. Wystgpowat brak przejrzystosci funkcjonowania
rynkéw finansowych, co wynikalo z dynamicznego rozwo-
ju coraz bardziej skomplikowanych instrumentéw finanso-
wych - za czym nie nadazaty regulacje nadzorcze.

5. Zawiodty takze agencje ratingowe - okazaly sie nie-
zdolne do wiasciwej oceny ryzyka.

Ocena zdolnosci kredytowej

W obszarze podstawowych metod okreélania zdolnosci kre-
dytowej swoich klientéw banki stosujg ujednolicone meto-
dy badajgc przede wszystkim wskaZniki analizy finanso-
wej (np. rentownod¢, plynnosc) oraz inne, takie jak ocena
branzy przedsiebiorstwa czy perspektywy.jego rozwoju.
Jednak istnieja takze bardziej zaawansowane metody oce-
ny przyszlego kredytobiorcy, takie jak jako$¢ zobowiazan
i naleznodci czy dynamika przeptywéw pienigznych. Nale-
7y podkresli¢, iz te drugie metody nie moga by¢ w petni sto-
sowane do przedsigbiorstw z sektora MSP, poniewaz nie-
wielkie firmy nie prowadza pelnej sprawozdawczodci fi-

nansowej. Banki nie méwig tego gtosno, jednak w momen-

cie podejmowania decyzji kredytowej, w pierwszej kolejno-

$ci bierze sie pod uwage przede wszystkim: wielko$¢ obro-
tow na rachunkach, catoksztatt produktéw danego klienta

w banku, przychody odsetkowe i pozaodsetkowe przez nie

generowane oraz skalg obshugi kosztéw.

Z badan przeprowadzonych przez M. Akiba i M. Lis-
sowskg, (opublikowanych na tamach ,Gospodarki Narodo-
wej”) wynika, iZ na lepsze warunki kredytowe - np. w po-
staci nizszej marzy - mogg liczy¢ ,wieksi” klienci. Dzieje
sie tak z nastepujacych powoddw:

* nizsza ryzykowno$é i lepszy rating (z powodu wigkszej
przejrzystosci informacji),

o ogdlnie wyzszych generowanych przychodéw np. poza-
odsetkowych,

* istnienie silnej konkurencji miedzybankowej: duze firmy
czesto organizujg przetargi na kredyty 1 wybieraja najko-
1zZystniejsza oferte

» niZsza pracochionnosé obstugi zwigzana z monitorowa-
niem kredytu inwestycyjnego np. ze wzgledu na realizo-
wanie prac i rozliczanie ich na podstawie faktur wyko-
nawcow.

Badania NBP

Narodowy Bank Polski systematycznie od kilku lat prze-
prowadza co kwartat badania ankietowe, skierowane
do przewodniczacych komitetéw kredytowych bankéw
- i na ich podstawie opracowuje raporty. Celem ankiety
jest okreslanie kierunkéw zmian polityki kredytowej, tj.
kryteriéw 1 warunkéw udzielania kredytow, a takze zmian
popytu na kredyty w polskim systemie bankowym.
0d IV kwartatu 2003 r. do IIT kwartatu 2008 r. ankieta by-
fa kierowana do 24 bankow, ktérych tgczny udziat nalezno-
$ci od przedsigbiorstw i gospodarstw domowych w portfe-
lu sektora bankowego ksztattowat sie w przedziale od 75
do 79,2 proc. W IV kwartale 2008 r. ankieta zostata prze-
prowadzona wérdd 30 bankéw, ktérych taczny udziat na-
leznosci od przedsiebiorstw i gospodarstw domowych
w portfelu sektora bankowego ksztattowal sie na pozio-
mie 87 proc. W poréwnaniu z wezesniejszymi badaniami
zwiekszono badang prébe o 6 bankéw komercyjnych, kt6-
re wezeéniej nie braly w niej udziatu.

Z danych opublikowanych przez Narodowy Bank Polski
w styczniu 2009 r. wynika, ze banki bardzo zaostrzyty kryte-
ria udzielania wszystkich rodzajéw kredytéw (zaréwno miesz-
kaniowych, konsumpcyjnych, ale takze dla przedsiebiorstw).
W IV kwartale 2008 r. okoto 80 proc. ankietowanych bankéw
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zaostrzylo kryteria udzielania kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, nato-
miast w segmencie MSP - prawie 90 proc. Z kolei az 99 proc. ankietowa-
nych bankéw jako gléwna przyczyne zaostrzenia swojej polityki kredyto-
wej wymienia ryzyko i niepewnosé przyszlej sytuacji gospodarczej. Nale-
zy takze podkreglié, 7e az 70 proc. bankéw zaostrzylo swojg polityke kre-
dytowa z powodit rosnacego Tyzyka w catej branzy, a nie z powodu ztych
wynikéw finansowych i braku rezerw. Z raportu wynika takze, ze po-
nad 80 proc. bankéw podniosto marze kredytowe, przy czym dwie trzecie
badanych uznato, ze podwyzki te byly niewielkie. Okoto 25 proc. bankéw
skrécito maksymalny dopuszezalny okres kredytowania. Mozna wige
przypuszezad, ze skutkiem takiej sytuacji bedzie znaczne spowolnienie
wysokiego tempa wzrostu udzielanych kredytéw.

W IV kwartale 2008 r. nieznacznie wzrést popyt na kredyty
krétkoterminowe ze strony duzych przedsiebiorstw. Ocena kierun-
kéw zmian popytu na kredyty byta bardzo zréznicowana. W przy-
padku duzych przedsigbiorstw okolo 45 proc. bankéw zadeklaro-

I Wykres 1. Wysooko$¢ marzy odsetkowej w Polsce na tle Czech, Stowacji, Stowenii | Wegier w latach 2000-2007 (w proc.)

wato wzrost popytu na kredyty, ale jednoczesnie 10 proc. bankéw
zanotowato spadek popytu na kredyty krotkoterminowe i po-
nad 20 proc. wskazato na spadek popytu na kredyty dlugotermi-
nowe ze strony duzych przedsiebiorstw.

W przypadku sektora MSP odnotowano niewielki wzrost popytu
na kredyty krétkoterminowe i spadek popytu na kredyty dhugotermi-
nowe. Taka sytuacje zanotowano po raz pierwszy w historii prowadzo-
nych badan ankietowych przez NBP od IV kwartahi 2003 r. Jak wyni-
ka z raportu, spadek popytu na kredyty dtugoterminowe wynika m.in.
z nastgpujacych przyczyn:

« ze spadku zapotrzebowania na finansowanie inwestycji - czynnik
ten wymienito 75 proc. bankéw;

 niZszego zapotrzebowania na finansowanie fuzji i przeje¢ - czynnik
ten wymienito 30 proc. bankéw;

+ spowolnienia gospodarczego - ¢zynnik ten wymienito 15 proc. ba-
dénych.
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W I kwartale 2009 r. banki spodziewaja sie dalszego silnego za-
ostrzenia polityki kredytowej dla przedsiebiorstw, jednak skala tego za-
ostrzenia bedzie nieznacznie mniejsza niz w IV kwartale 2008 r. Ponad-
to banki spodziewaja sie niewielkiego wzrostu popytu na kredyty krot-
koterminowe i spadku popytu na kredyty dugoterminowe. Z kolei po-
pyt na kredyty krétkoterminowe dla sektora MSP ma pozostaé stabilny.

Postulaty bankow

Z przedstawionych danych zawartych w opublikowanym raporcie
NBP wynika m.in,, ze banki w dobie kryzysu niechetnie udzielajg kre-
dyty, a umowy juz zawarte wypowiadaja lub renegocjuja. Efektem te-
go dziatania jest fakt, iz firmom zaczyna brakowa¢ $rodkéw finanso-
wych nie tylko na nowe inwestycje, ale takze na finansowanie bieza-
cej dziatalnosci. Uruchamia to taficuch coraz trudniej $ciggalnych wie-
rzytelnosci. Okazuje sie bowiem, ze z odmowa udzielania kredytu spo-
tykaja sie takze firmy, ktére posiadajg dobra historie kredytows, i ni-
gdy nie mialy probleméw finansowych. Z negatywna opinig kredyto-
wa spotykaja sie takze firmy realizujgce programy unijne oraz jed-
nostki samorzadowe. Z danych statystycznych wynika, Ze wyniki fi-
nansowe polskich bankéw sg dobre, a rezerwy gotéwki znaczne. Nale-
zy takze podkresli¢, iz w 2007 r. poziom marzy odsetkowsj netto w pol
skim sektorze bankowym byt najwyZszy na tle krajéw takich jak: Cze-
chy, Stowacja, Stowenia i Wegry, ktére staly sie cztonkami Unii Euro-
pejskiej tak jak Polska 1 maja 2004 . (wykres 1).

Mimo to banki domagaja sig pomocy. W styczniu 2009 . NBP wy-
razit zgode na QﬁedterMOwy wykup swoich obligacji od bankéw
(termin wykupu przypadat na 2012 r), dzieki tej decyzji banki uzyska-
ly 8,2 mld 7} (np. ING Bank Slaski otrzymat 500 min z3). Kolejnym po-
stulatem bankdw jest obnizka rezerw obowigzkowych z 3,5 do 2 proc.
Ponadto domagajg sig uruchomienia programu rzadowych poreczen
i gwarancji (zaréwno do kredytow dla przedsiebiorstw, jak i pozyczek
miedzybankowych). Przychylenie sie do tych oczekiwar zdejmuje
z nich catkowicie ryzyko podejmowania dziatalnosci. Oczywiscie na ta-
mach artykutéw naukowych i wypowiedzi w mediach banki zapew-
niaja, ze Srodki te przeznaczajq na kredyty.

Jednak gdy w Stanach Zjednoczonych zaczeto doszukiwac sig 350
min dolaréw z tzw. pierwszej transzy planu Paulsona, to okazalo sie,
e $rodki te ,jako$ sie rozeszly”, a nie trafity do kredytobiorcow. Ko-
mentarz prezydenta Baracka Obamy byt krétki: ,zabraklo przejrzysto-
$ci i odpowiedzialnosci”. Mozna zatem przypuszezag, 7e podobna sytu-
acja mogla mieé Ihiejsce w przypadku bankéw europejskich, ktére
bardzo glosno méwily o mozliwosci wlasnego upadku wyciagajac
w ten sposéb setki miliardéw od swoich rzadéw oraz Europejskiego
Banku Centralnego. Nalezatoby w takim razie zapytaé co stalo sie z ty-
mi Srodkami.

Banki dbaja o wlasny interes poniewaz nie sq instytucjami chary-
tatywnymi, wiec lokujg te srodki w bezpieczne papiery wartosciowe
Skarbu Paristwa i banku centralnego. Banki starajg sie odpiera¢ te za-
rzuty thumaczac, 7e coraz trudniej jest im pozyskaé srodki finansowe.
Na wykresie 2 przedstawilam wysokos¢ kredytéw i depozytow
na przestrzeni ostatnich o$miu lat. Zaréwno jedne jak i drugie w ana-
lizowanym okresie systematycznie wzrastaly. Jednak od IV kwarta-
tu 2007 r. wartoé¢ udzielonych kredytow przekroczyta wartos¢ zebra-
nych depozytow. Z kolei réznica ta jest bardziej widoczna w IV kwar-
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tale 2008 r, bowiem warto$¢ udzielonych kredytéw o 100 mld zt prze-
kroczyta warto$¢ zebranych depozytow.

Premier Donald Tusk uwaza, ze niektore banki i firmy chcg wyko-
rzysta¢ kryzys, by zdoby¢ publiczne srodki finansowe, wigc nie nale-
zy im na to pozwalaé. Dopéty dopdki rzad 1 NBP bedg pozwalaty ban-
kom na zarabianie bez ponoszenia ryzyka, nie beda one zainteresowa-
ne udzielaniem kredytéw.

W dobie kryzysu gospodarczego Unia Europsjska chce wspieraé
sektor MSP m.in. poprzez tzw. Small Business Act. Ma on shuzy¢
wsparciu 23 milionéw MSP, czyli firmom zatrudniajacym do 250 oséb
i obrotach do 50 miln euro rocznie. W calej Unii Europejskiej sektor
MSP stanowi 99,8 proc. wszystkich przedsiebiorstw. Dokument zawie-
ra 10 zasad, ktére majg usprawni¢ funkcjonowanie tego sektora i po-
moéc mu przetrwaé w warunkach kryzysu, Pakiet zawiera propozycje
dotyczace m.in. wsparcia finansowego, zwlaszcza na badania i rozwdj,
szeregu ulatwien administracyjnych, a takze obnizenia stawek VAT
na ustugi §wiadczone lokalnie.

Whioski

1. Powstaje coraz wiecej definicji dotyczacych kryzysu, a kazdy
autor ma inne sposoby i przedstawia rézne mozliwosci rozwigzania
omawianego problemu.

2. Istnieja proste i zaawansowane sposoby oceny zdolnosci kredy-
towej preedsigbiorstw. Jednak tych drugich zdecydowanie nie mozna
stosowaé do okredlania zdolnodci kredytowej dla przedsiebiorstw
z sektora MSP.

3. Na lepsze warunki kredytowania zdecydowanie mogg liczy¢
przedsiebiorstwa duze.

4. Az 70 proc. bankéw zaostrzylo swoja polityke kredytows tylko
z powodu rosngcego ryzyka w calej branzy, a nie z powodu braku
Srodkoéw finansowych.

5. Z odmowg udzielenia kredytu spotykajg sie takze przedsigbior-
stwa, ktére maja dobrg historie kredytowa i nigdy wczesniej nie mia-
ty probleméw z regulowaniem naleznosci.

6. Banki uwazaja, Zze coraz trudniej jest im pozyska¢ srodki finan-
sowe w formie depozytow.

7. Unia Europejska chce wspieraé sektor MSP m.in. poprzez Small
Business Act. o

Autorka jest pracownikiem naukowym Instytutu Badari Rynku, Konsumpcii | Koniunk-

tur oraz wyktadowca akademickim. Artykuf nie jest odzwierciedlenierm pogladéw re-
dakcji , Gazety Bankowej”

Tah. 4. Interpretacija terminu ,,w stosunku rocznym” {18%)

112X 1/12 X18% = 1,5%

12/12 .17 =3,0%
12112 X 11 x18%

18 12/12x 1/12x18% = 1,5%
18 9 12/12x1/6 x 18% = 3,0%
1 12/12x18/12 x 18% = 27,0%

Zrtdio: obliczenia wiasne




