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Instytut Badan Rynku, Konsumpcji i Koniunktur przedstawia Pan-
stwu kolejny raport poswigcony problemom polityki gospodarczej, po-
wiqzanym ze wspdlpracq gospodarezq z zagranicq, Analizujemy w nim
uwarunkowania rozwoju gospodarki w latach 2009-2010, w okresie
przezwycigzania S$wiatowego kryzysu finansowego i gospodarczego
oraz oceniamy wyniki polskiej gospodarki w roku 2009, w tym reakcje
i skutecznos¢ polityki gospodarczej w tym trudnym okresie.

W rozdziale 1, dotyczqcym zewnetrznych wwarunkowar polityki
ekonomicznej, zwracamy uwage na tendencje do ozywienia Swiatowej
gospodarki, oczekiwane w latach 2010-201], przechodzqce i nowe za-
grozenia ekonomiczne i finansowe — zwilaszeza w krajach strefy euro —
mogaqce doprowadzi¢ do powrotu kryzysu. Wskazujemy na glebokie
zmiany strukturalne w gospodarce globalnej, jakie uwidocznity sie
W czasie kryzysu, oraz na wyzwania stojqce przed Uniq Europejskq
i Polskq u progu drugiej dekady XXT wieku. Dokonujemy oceny wybra-
nych aspektéw Traktatu z Lizbony oraz projektu nowej strategii Unii
Europejskiej. ,, Europa 2020,

Rozdzial 2 poswiecamy zmianom, zagrozeniom i dzialaniom pan-
stwa w sferze gospodarki i handlu zagranicznego w okresie spowolnie-
nia wzrostu w Polsce i przezwyciezania tendencji recesyjnych w euro-
pejskiej gospodarce. Analizyjemy zmiany dynamiki i struktury handly
zagranicznego, ksztattowanie sie kursu zlotego, problemy naphywu in-
weslycji zagranicznych oraz tendencje w handlu artykutami rolnymi.
Badamy dzialalnosé  innowacyjng przedsiebiorstw  przemystowych,
Junkcjonowanie przedsiebiorstw z sektora MSP oraz konkurencyjnosé
polskiej gospodarki i przedsiebiorstw eksportujqcych w okresie kryzysu.
Przedstawiamy tez prognoze handiu zagranicznego Polski na lata
2010-2011, w warunkach niepewnego ozywienia koniunktury zewnetrz-
nej i odbudowy obrotéw handlu sSwiatowego.
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Magdalena Hryniewicka

2.6. Funkcjonowanie przedsigbiorstw z sektora MSP
w warunkach kryzysu — przeglad badan

Sytuacja na krajowym rynku finansowym oraz rynkach zagranicznych
zmusila wiele przedsigbiorsiw do zmiany strategii krotko-, $rednio- i1 diu-
goterminowej. Tempo i dynamika zachodzacych zmian zaskoczyly nie
tylko duzych inwestorow, ale takze tych funkcjonujacych na rynku lokal-
nym. Kryzys, ktéry dotart do Europy, pokazal, jak duze powiazania wy-
stepuja pomigdzy gospodarkami i jak wazny wplyw na rozwéj jednego
regionu ma kondyeja i potencjal krajow z innego kontynentu.

W zmieniajacych sie warunkach rynkowych firmy nie zawsze moga
liczy¢ na finansowe wsparcie ze strony sektora bankowego, w zwiazku
z tym przedsiebiorcy powirmi dokona¢ weryfikacji swoich potrzeb finan-
sowych oraz okresli¢ mozliwosci inwestycyjne.

W celu dokonania oceny funkcjonowania sektora przedsigbiorstw
w warunkach kryzysu w niniejszym opracowaniu analizie poddano trzy
raporty: , .

1. Trendy rozwojowe sektora MSP w ocenie przedsiebiorcéw w drugiej
polowie 2008 r., opublikowany przez Ministerstwo Gospodarki.
Przedstawiono w nim m.in. oceng kryzysu finansowego przez przed-
siebiorcow oraz udziat poszezegdlnych firm korzystajacych z réznych
form kredytu.

2. Informacja o kondycji sektora przedsigbiorstw ze szczegélnym
uwzglednieniem stanu koniunktury w Il kw. oraz prognoz koniunktury
na 111 kw. 2009 r., opublikowany przez Narodowy Bank Polski. Oce-
niono w nim m.in. plynnoé¢ finansowa przedsigbiorstw, ktéra jest nie-,
zwykle waznym aspekiem finansowym ich funkcjonowania w warun-
kach kryzysu. Ma ona wplyw na zdolno$¢ do regulowania zobowiazan
zaréwno kredytowych, jak i tych powstalych w sektorze pozabanko-
wym (np. w stosunku do swoich kontrahentéw). Ponadto raport przed-

stawia udzial przedsiebiorstw ubiegajacych si¢ o kredyty i tych, ktérzy
ich nie otrzymali z réznych powodow. )

3. Skaner sektora mikro, malych i $rednich przedsiebiorstw (MSP), przy-
gotowany przez Instytut Badan i Rozwigzaf B2B (Keralla Research).
W opracowaniu przedstawiono dwa wskazniki. Pierwszy z nich ma na
celu okreélenie nastroju przedsiebiorstw sektora MSP. Drugi umozli-
wia prognozowanie i ustalanie przysziych trendéw, czyli okreslenie
przedsigwzig¢, ktore firma zamierza realizowad, i tych, z ktérych za-
mierza zrezygnowac.

198

..

Cechy charakterystyczne obecnego kryzysu

Zrédta obecnego
litykéw A.T. Kearn
kiem natozenia sie

kryzysu ﬁuu.mm,.im:o $a W r6zny sposéb, Wedhig ana-
MM ovwmn% @_mﬂos kryzys gospodarczy jest wyni-
. iat Sieble kryzysu paliwowego, duzego wzrostu ¢
NMHMB%W oraz ENMW.: na rynku kredytéow hipotecznych w USA. mwmm
kier Q.o. wydarzen jest kryzys plynnosci wielkich migdzynarodowych
Instytucji finansowych®, "
Z kolei wg Alana Greenspana powodem o
na rynku .wwswog Jest niedoskonaloséé
zarzadzania ryzykiem sformufowanych w

dzania ryzykiem opierajg si
r : 3 Sig na szeregach czasowych danych wzietych
N.owﬁmoﬁ. Zar6wno dekoniunktury, jak i ekspansji. Jednak nie :ENM.MQ-
niaja one Ew&&o.;mﬂnu\or zachowan i reakcji ludzkich w kryzysowych
mEﬁcmM_mor. W N«M@Nwz z tym, zdaniem Greenspana, Basel I] bedzie wy-
agalo poprawy™, O.ooru\ charakterystyczne obecnego kryzysu okresla-
_wmmo .TMW@ pierwszy éﬁ:.ﬂ kryzys wspélczesnej ery globalizacji to:
) www kie Tozprzestrzenianie si¢ na inne rynki finansowe coBmE.o iz do
5 szto do niego zPEWm;QE amerykariskim rynku kredytow hipotecznych,
wystepowanie __owbwo:. przypadkéw tzw. hazardu moralnego _uoa&.ua
Hmﬂm%mmo%ﬁ%m wowﬂHoQu ktére liczyty na to, ze nie poniosa miosg
yen strat, gdyz globalizacia fi zliwi )
. s Ja linansowa umozliwiata transfer ryzyka

3 MMMMMMoEM rozwdj coraz bardziej skomplikowanych instrumentéw

P Sma , Za czym Eo\m.mn_mhwmq regulacje nadzorcze, co doprowa-
.- odo mmwc przejrzystosci funkcjonowania rynkéw finansowych
) niezdolnos¢ agencji ratingowych do whasciwej oceny ryzyka, ,

5) szybkos¢ i dostepnosé do i ji majaca i
ity ep o informacji majaca 1stotny wplyw na jego

.vmon&. negatywnej sytuacji
najnowoczesniejszych modeli
tzw. Basel II. Modele zarza-

63
A.T. Kearney jest globaln
CA a firmg doradztwa strategicznego, kté jali
t na fir , ktéra -
Je sig w dostarczaniu rozwiazan kluczowych dla sukcesu %No%EEMWMMqEWM.

ma powstata w 1926 r. w Chica jej dzi
3 : 2 g0, a celem jej dzialalnosci byl
anmmuowo_..: najwyzszego szczebla. W Polsce funkcjonuje ow e
mﬁwﬂmgamaﬂmmﬁn%ow XX w, ! oSzt St
Zob. A. Greenspan, We well never have a

Times”, 17.03.2008 r.; H. Bienik

11, , Financial Times”, 28.02.2008.

perfect model of risk, , Financial
G. Kaufmann, Kryzys odkrywa wady Basel

199



Przeglad badari dotyczacych oceny funkcjonowania przedsigbiorstw
w warunkach kryzysu

Dziatalnoéé i funkcjonowanie sektora przedsigbiorstw w warunkach
kryzysu ulegly pogorszeniu. W celu dokonania oceny zachodzacych
zmian poddamy analizie badania empiryczne przeprowadzone przede
wszystkim w sektorze MSP. )

Pierwszy raport zatytutowany Trendy rozwojowe sektora MSP w oce-
nie przedsigbiorcow w drugiej polowie 2008 r. przedstawia oceng wplywu
Jkryzysu finansowsgo” na firme®®. Rozklad odpowiedzi ksztaltowat sig
réznie i byt uzalezniony od poszczegdlnych grup firm. Wérod przedsig-
biorstw $rednich ponad potowa odezuta skutki kryzysu, jednak w tej gru-
pie nie bylo przedsigbiorcow, ktorzy w zwiazku z kryzysem rozwazaliby
zakohczenie swojej dzialalnodci gospodarczej. Natomiast w firmach ma-
tych ponad potowa deklarowata, ze do tej pory nie odczuta skutkow kry-
zysu finansowego, lecz spodziewa sie, ze moze on wplynaé na ich firme.
Jednak 5% przedsigbiorstw z tego sektora rozwazato mozliwo$é zakon-
czenia swojej dziatalnosci. W mikroprzedsigbiorstwach rozpigtosé odpo-
wiedzi byta duza, az 45% podmiotow uwazalo, ze kryzys nie wplynat na

ich firme. Jednak to wlasnie w tej grupie bylo najwigcej przedsigbiorcow,
ktérzy deklarowali zakonczenie dziatalnoéci gospodarczej (wykres 2.23).

Wyniki przeprowadzonych badan ankietowych wskazuja, Ze z kredy-
téw obrotowych korzystato 5% mikroprzedsigbiostw, 13% firm matych
oraz 24% érednich, podobny rozktad odpowiedzi wystapit w przypadku
kredytéw inwestycyjnych. Najczestsza forma kredytowania wybierang
przez przedsiebiorcow byt kredyt na rachunku biezacym, z ktorego korzy-
stato 36% firm $radnich, 38% matych i 15% mikroprzedsigbiorstw. Z ko-
lei prawie 3/4 mikroprzedsigbiorstw, potowa malych i 1/4 $rednich firm
nie korzystata weale z dostgpnych kredytow (wykres 2.24).

65 Badanie ankietowe skierowane do przedsigbiorstw sektora MSP. Zostalo ono
przeprowadzone w styczniu 2009 1. W kazdym péiroczu ankieta jest rozsytana do
wylosowanej grupy 6 tys. przedsigbiorstw. W obecnym badaniu otrzymano 636
ankiet. Nalezy podkresli¢, ze proba w zatoZeniu ma by¢ reprezentatywna, jednak
otrzymane ankiety nie moga sfuzy¢ do wyciagania wnioskéw odnoénie do catego
sektora MSP. Trendy rozwojowe sektora MSP w ocenie przedsigbiorcow w dru-
giej polowie 2008 r., Departament Analiz i Prognoz, Ministerstwo Gospodarki,
Warszawa, marzec 2009.
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Informacje na temat zachowan przedsiebiorstw w i !
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przedsigbiorstw ze szczegdlnym uwzglednieniem stanu komiunktu
w bmu \g.%m«.ﬂm prognoz koniunktury na IIl kw. 2009 r.% "

Prze B_.oﬁma analizy w tym raporcie byta m.in. 0s¢ fi ¢
ktéra ma istotny wplyw na funkcjonowanie ﬁEmMWMMongbmwmo%w
Emhoam E\mmu\m%na na ich zdolnos¢ do regulowania wszystkich wo¢o§m-
zan — zarowno wobec bankéw, jak i wobec sektora pozabankowego. ,

V4 ﬁammvaoimawonu\o: badan wynika, Ze zdecydowana wiekszo$é¢ bada-
G\nr przedsigbiorstw deklarowata brak probleméw z ptynnoscia w swo-
MMH M.ﬁ:mmr .?.< tym Mﬁ%& matych, 67,2% érednich i 73% duzych). Z ko-

ajezgsciej sporadyczne problemy z biezac osci /
W ?&oam_mgoag.mwr matych i dotyczyty o:% ow WWMM& QM:MMWMMUMMJW
Mm%u\mmwmmwwwmw.ﬁwgm_@goﬁm.%o deklarowalo czeste problemy z plynnoscig

. Z niniejszego badania wynika, ze zdecydowana wi $¢ i
TBEE\ 8.. ok. 80%) nie miata zadnych Eow_mﬁoﬁ, N%MM_MMMWMHHWM@MWMH
wom moggﬁmﬂ kredytowych w bankach i nie przewidywata tych proble-
mow w najblizszej przysztosci. Jednak prawie 10% respondentéw zali-
omm:.w.or do sektora matych przedsiebiorstw miato problemy z obshi
swojego zadiuzenia kredytowego i w najblizszym okresie nie mﬁméamw
walo poprawy tego stanu (wykres 2.26). g

W warunkach Ewwm: W przedsigbiorstwach wystepuja takze proble-

my dotyczace terminowego regulowania zobowiazan z sektorem poza-
@mzwmsa:ﬂ. Czgste klopoty w tym obszarze deklarowata co dziesigta
srednia firma. Sporadyczne zakldcenia wynikajace z obstugi zadtuzenia
ﬁommcm:woéo.mo dotyczyly co trzeciego badanego przedsigbiorstwa, bez
E.Nm_mm:, na jego wielkos¢. Na uwage zastuguje fakt, iz zdecydowana
gmwﬁomo badanych (tj. ok. 60%) nie miala zadnych vwo_ummﬁoé Zre

lowaniem swoich zobowiazan (wykres 2.27), -

66 :

Badanie zostalo przeprowadzone

. . . przez NBP w czerwcu 2009 r. Wzi
w EM caw_mw 824 podmioty wybrane z calego kraju. Byly to Emm%ﬁdmodm%ww
z M@ o_‘m..sam:m:moémmo reprezentujace m.in. sektor MSP — Informacja
o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegolnym uwzglednieniem stanu

koniunktury w Il kw. oraz /
. : prognoz koniunktury na HI kw. 2009
Ekonomiczny NBP, Warszawa, lipiec 2009. el
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Wykres 2.23 . Wykres 2.25

Ocena kryzysu finansowego przez przedsigbioreéw (odsetek odpowiedzi) Plyonos¢ finansowa prasdsigbiorstw (odsetek odporwiedzi)
powiedzi

1 T T 7 100%
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Male -mm\ 7 _m : S
4 i | 1
Mikro (270700774
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obecnym roku mial na nig wplyw

Do tej pory moja firma nie odczula skutkéw kryzysu, lecz spodziewamn sig, ze wplynie on na
sytuacj¢ mojej firmy w tym roku

8 Moja firma odc zuta skutki kryzysu (mniejszy popyt, ograniczenie ptynnosci), lecz odbieram to |

jako przejéciow e ostabienie koniunktury ﬁ H Czeste problemy z plynnoscia
B W zwiazku z kiyzysem rozwazam zakonczenie dzialalnosci gospodarczej w obecnym roku _[ 0 Sporadyczne problemy z plynnoscia
& Brak probleméw z plynnoscia
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Jrédio: Trendy rozwojcwe sektora MSP w ocenie przedsigbiorcdw w drugiej polowie 2008 1., Mﬂ szezegolnym uwzglednieniem stanu wei:imﬂ% hnww \qw »MMMW Qh %&m‘ﬁ przedsigbiorstw
Departament Analiz i Prognoz, Ministerstwo Gospodarki, Warszawa, marzec 2009, s. 9. . 2009 r., Instytut Ekonomic g prognoz koniunktury na 1il

zny NBP, Warszawa, lipiec Ncow_ s. 44.
Wykres 2.24 Wykres 2.26

Struktura firm korzystajgcych z réznych form kredytu (odsetek odpowiedzi) Obsluga zadtuzenia kredytowego w gléwnych kiasach przedsighiorstw

(odsetek odpowiedzi)
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T : ; . : : roblemy z obstugq zadtuzenia kredytowego i brak przewidywania poprawy
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ale spodziewana poprawa

B Brak probleméw z abshuga zadhuzenia, ale przewidywane problemy
7
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Brak probleméw z obshugy zadhizenia kredytowego i brak przewidywanych probleméw
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niu

op. cit, . 21. fow. 2009 7., op. cit, 5. 45, nktury w Il kw. oraz prognoz koniunktury na [T
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Wykres 2.27

Problemy przedsigbiorstw z obslugg zadluzenia pozabankowego
(odsetek odpowiedzi)

T T T T T T

L _, —, 1 ] [} !
97 \H.\H\M\\&\w\\\\\\ Z % M_ . %

Srednie

' I I
T T T

1 1
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1 1 I 1 1
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71 Brak probleriow BB Czgste problemy

Zrédlo: Opracowanie wiasne na podstawie: Informacja o kondyeji sektora preedsiebiorstw
ze szczegolnym uwzglednieniem stanu koniunktury w 11 kow. oraz prognoz koniunktury na LI
kw. 2009 r., op. cit,, s. 46.

0 Sporadyczne probiemy

Mato optymistyczna perspektywa wzrostu gospodarczego oraz ciagle
utrzymujaca sie niepewnosé na rynkach finansowych spowodowaly z jed-
nej strony ograniczenie popytu na kredyt, a z drugiej — zaostrzenie polity-
ki kredytowej bankéw. W konsekwencji wartoéé kredytéw udzielonych
sektorowi przedsigbiorstw zwigkszyla si¢ w pierwszej potowie 2009 r. za-
ledwie o 1,3%, co omacza stagnacje akcji kredytowej w tym obszarze.
Natomiast wartoéé kredytéw na dziatalnos¢ biezaca w tym samym okresie
ulegta zmniejszeniu o 2,2%, co poérednio wskazuje na skale spadku ak-
tywnoéci gospodarczej na skutek kryzysu®’. W celu dokonania oceny tej
sytuacji ponizej przedstawiono odsetek przedsigbiorstw z sektora MSP
ubiegajacych sig o kredyty oraz udziat decyzji odmownych w poszcze-
gblInych typach f irm®®.

87 Informacja o sytuacji bankéw po pierwszym pdiroczu 2009 r., Komisja
Nadzoru Finansowego, Warszawa 2009, s. 19.

® Wzajemne relacje pomiedzy bankami (kredytodawcami) a przedsigbior-
stwami (kredytobiorcami) stanowia przedmiot badan prowadzonych przez roz-
ne oérodki badawcze od kilku lat. Zob. P. Boguszewski, Finanse, w. Raport
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Wykres 2.28

Przedsigbiorstwa ubiegajace sig o kredyty oraz udziat decyzji odmownych
(odsetek odpowiedzi)
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k. & Odsetek ubiegajacych sig o kredyt O Odmowy przyzmania _n.o&ad\l_

Zrédto: Opracowanie wiasn i
:0) ¢ na podstawie: Informacja o k i igbi
ze szczegllnym uwzglednieniem stany koniun, 7 S L

kw. 2009 r., op. cit., s. 41. faury w Il kew. oraz prognoz koniunktury na I1I

Z przeprowadzonych przez Narodo i
dzor wy Bank Polski badan ika, 2
WMMMS_A Mnﬂcﬁ_}wmmﬁmﬁr sig 0 kredyty bankowe w okresie omﬂumwmwmwm
r. do artatu 2009 r. ksztattowat si¢ na zbliz iomi
W przedziale od ok. 22% do 29%. Jednak w i E ki,
: ‘ ’ analizowanym okresi -
fon:m wzrost odsetek przedsiebiorstw, ktérym banki o&w&ﬁw@ﬂ“ﬂw-
nia kredytu (z 10% w I kwartale 2008 r. az do 33% w I kwartale 2009 1.)

z @m&bm empirycznych. Wplyw bezposredni.
zmiany strukturalne w przedsiebiorstwie

or 5-6; M. Akiba, M. Lissowska, Diaczeg :
. ba, M. ! zego polskie banki czaj -
HEMEN przedsigbiorstw, »Gospodarka Narodowa”, 2005 Nm‘ﬂww%mmma NMMW
- Lissowska, Polskie przedsiebiorstwa Jako kredytobiorcy ~ .mq,&..wmm:m.m xm

Strategie bankdw z drugiej strony lustra, ,,Gospodarka Narodowa”, 2006 nr 4:

J. Baruk, Dylematy rozwoj o =
Narodowa”, 20 om.QE mw%&t malych i Srednich przedsiebiorsiw, ,Gospodarka

ch inwestycji zagranicznych na
»Gospodarka Narodowa”, 2001,
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Wykres 2.29

gee sig o kredyt w Il kwartale 2009 r. oraz udzial

B it h rozpatrzef wnioskéw (odsetek odpowiedzi)

pozytywnych i negatywnyc
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dmowne rozpatrzenie wniosku kredylowego
M“Woﬂq”_wga ﬁmﬂm_ﬁnsa waiosku r.wmnﬁo«znma i
[1taczny odsetek ziozonych wnioskow kredytowych \f

7rodio: Jak w wykresic 2.28.

Do m&ésw% powodéw wydawania decyzji odmownych przez banki
.08, . ..
Wm_ﬂwzrwﬁ niezalezne od przedsigbiorcow zwigzane z Nmoﬂﬁwnmpmﬂ
udzielania kredytdw, takie jak: a) negatywn M @Mm%mwmgsw@ ,Mow% %Nﬁwo
ii gospodarczej — czynnik ten wymuentio /o570 g :
H“.anmm%mw sytuacja najwigkszych fmaﬁogoﬂooé - mmuﬁéw E: ﬁw:
mienito 60% bankow; c) wzrost émrmwswwm meau;os. Nwmu,omo:w
w portfelu kredylow — czynnik ten wymienito 40% bankéw;
— brak zdolno$ci E.aaﬁoim.w. ‘
— brak odpowiednich zabezpieczen.

Laczny odsetek ztozonych wnioskow rwomﬁoéwawm @%mm.w%ﬂ?“ﬁ@ﬂ
i jWyzs ; dsiebiorstwach (. 32,2%0),
okresie byt najwyzszy w duzych prze . - iy
; duzo decyzji pozytywny
1 dano takze mﬁow:swoéo. ~duzo d .
MMWMWMQ\&,.&M kolei ponad dwa razy mniej wnioskow ztozyly mate firmy

ki z 1 h komitetow
 Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki do w?wéwa:mwwaoowmn 5
kredytowych — III kwartat 2009 r., NBP, Warszawa, lipiec ,8.2-3.
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(4. 14,3%), ponadto przedsigbiorstwa te charakteryzowaly sie najwiek-
szym udzialem odmownych decyzji kredytowych (1j. 40,9%).

Raport zatytulowany Skaner sektora mikro, mabych i $rednich przed-
sigbiorstw (MSP) prezentuje wyniki badania firmy Keralla Research
i opinie przedsigbiorcéw podsumowujace II kwartat 2009 r. oraz progno-
zy w zakresie ich decyzji zakupowych w najblizszym czasie™.

Wskaznik nastroju przedsiebiorstw sektora MSP byt ujemny, wyni6st
61 pkt.”! Najwigkszy wptyw na ten wynik mialy nastroje panujace
w krajowej gospodarce. Prawie potowa badanych przedsiebiorstw ocenila
swoja sytuacje jako gorsza niz byla w II kwartale 2009r. Z kolei
co czwarty ankietowany uwazal, ze aktualna sytuacja w kraju nie ulegla
zmianie”, Natomiast wg 47% respondentéw kryzys ma negatywny

° Instytut Badan i Rozwiazart B2B (Keralla Research) opracowat Skaner sek-
tora mikro, malych i Srednich przedsigbiorstw (MSP), ktéry jest produktem
adresowanym do przedsigbiorstw i instytucji zainteresowanych kondycjg oraz
nastrojami w mikro-, matych i $rednich firmach. Uczestnikami badania 53
przedsigbiorstwa losowane z bazy danych GUS (rejestr REGON). Préba jest
ogdlnopolska, reprezentatywna, wynosi N = 600. W badaniu biorg udzial wy-
taczmie firmy prywatne, prowadzace aktywna dzialalnosé zarobkows — 88%
stanowily firmy z kapitalem polskim, 7% — z kapitalem zagranicznym, 5% —
mieszanym. Raport skiada si¢ z dwéch czesci. Czgs¢ I (stata) prezentuje skale
inwestycji sektora MSP i zawiera informacje o decyzjach zakupowych w fir-
mach. Dzigki cyklicznosci prowadzonego badania (co kwartal) mozliwe bedzie
Sledzenie kierunkéw zmian w czasie w firmach MSP. Czes¢ II (zmienna) to
zrédlo informacji na pytania zlecone przez klientéw. Wyniki tej czgdci raportu
sa wlasnoscig firm, ktore je zaméwily.

" Jest to wskaznik nastrojow KERNA, ktéry opiera sig na subiektywnej ocenie
wiasnej firmy w kontekscie postrzeganych uwarunkowari gospodarczych.
Konstrukcja tego wskaznika wzorowana jest na do§wiadczeniach badawczych
prowadzonych przez Ministerstwo Gospodarki. Wartoéé wskaznika moze
ksztaltowac sig¢ w przedziale (-100 pkt; +100 pkt) — najwigkszy wplyw na war-
to$¢ tego wskaznika mialy odpowiedzi dotyczace kondycji polskiej gospodarki
w ostatnich trzech miesiacach.

" Z badania koniunktury i nastroju przedsiebiorcéw w listopadzie 2009 r. wy-
nika, Ze firmy wciaz Zle oceniaja swoja kondycje. Wigkszo$¢ badanych twier-
dzita, ze w ciagu ostatnich trzech miesiecy w gospodarce nic sie nie zmienito
(41%). Z kolei 29% badanych uwaza, ze sytuacja sig¢ pogorszyla, zaledwie
21% ocenifo zmiany w gospodarce jako pozytywne. Skaner sekiora mikro, ma-
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wplyw na ich branze. Tylko 13% firm ocenilo, ze kryzys nie miat wplywu
na ich branze. Jesli chodzi o ocene przyszlej sytuacji gospodarczej
w krétkim okresie, to z badan wynika, ze byfo 21% optymistéw, 23% pe-
symistow, 28% niezdecydowanych, ktérzy nie potrafia okresli¢, w jakim
kierunku zmierza sytuacja gospodarcza kraju. Pozostali vwwmammmioz@\
(28%) uwazajg, ze sytuacja w najblizszym czasie nie zmieni sig”.
W zwiazku z powyzszym mozna stwierdzi¢, ze przedsigbiorcy postanowi-
li ,przeczekad”, aby utrzymag sig na rynku w roku 2010, a wszelkie dzia-
lania podejmuja w krotkim horyzoncie czasowym.

Kolejnym wskaznikiem majacym na celu przedstawienie kondycji
przedsigbiorstw w krétkim horyzoncie czasowym jest wskaznik ZAIR™,
Sredni wskaznik kondycji firm oparty na zakupach i rezygnacjach z nich
dla poszczegdlnych obszaréw wynidst 10,94 pkt. ‘

Obszary (wskazniki czastkowe), w ktérych firmy z sektora MSP
w najblizszym czasie zainwestuja najwigcej swoich srodkdow finanso-
wych, sa nastepujace’:

— internet, e-biznes, e-sklep — czyli poszerzenie dostgpnosci firm do sieci
internetowej — wskaznik wynidst az 47,62 pkt.,

— remonty lokali, hal, pomieszczen — wskaznik wyniost 39,71 pkt.,

— kompetencje pracownicze — wskaznik wynidst 35,74 pkt.,

— oprogramowanie - wskaznik wynidst 26,32 pkt.

Na bardzo niskim poziomie znalazt si¢ wskaZnik czastkowy obszaru
zatrudnienia (6,86 pkt.); wskazuje on na wysoki poziom checi rezygnacji
z zatrudnienia, co wiaze sig¢ z redukcja obecnego stanu zatrudnienia,
a wigc prawdopodobnym wzrostem bezrobocia. Nie mozna wykluczyc, ze

tych i Srednich przedsiebiorstw (MSP), raport z badania przeprowadzonego
wHNaN Instytut Badan i Rozwiazaf B2B (Keralla Research), listopad 2009.

3 Skaner sektora mikro, malych i Srednich przedsigbiorstw (MSP), raport
z badania przeprowadzonego przez Instytut Badan i Rozwiazan B2B Keralla
Research, wrzesiei 2009 r. Odpowiedzi ankietowanych ksztaltowaty sig
w podobnych wartodciach w badaniu przeprowadzonym w listopadzie 2009 r.
™ Jest to wskaznik umozliwiajacy prognozowanie i ustalanie przysztych tren-
déw. Przyjeto, ze o kondycji poszczegdlnych podmiotdéw $wiadeza zakupy
i przedsiewziecia, ktdre firma zamierza realizowac, i te, z ktorych zamierza
zrezygnowaé, Wartosci ujemne to che¢ rezygnacji z okre§lonego obszaru.

S Skaner sektora mikro, malych i $rednich przedsiebiorstw, op. cit., wrzesien
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w mm.cﬂ:wmmu\a czasie mafe i §rednie przedsiebiorstwa na skutek pogarsza-
Jacej si m.ﬁcm&.m gospodarczej bedg zmuszone do CZasowego zawieszania
swojej aN_”&mEoM‘Q oraz redukowania zatrudnienia’®.

ZﬁoEEﬂ 9.”. obszaréw, z ktérych firmy sektora MSP w najblizszym
czasie zrezygnuja, naleza: nieruchomosci (—60,29 pkt.), zakup technologii

i nowych — i i
m-_aw\wwﬁ%mmg (21,95 pkt.) oraz infrastruktura telekomunikacyjna

Podsumowanie i wnioski

~ Male i srednie przedsigbiorstwa stanowia 99.8% WS i .
biorstw w Polsce. Sektor MSP wytwarza wwp:mau ﬁQQEM%MMAWoM_ MMMM%M
ok. H\oo\n, om&: pracujacych’”. Jest on podstawowym motorem rozwoiu
.E%o%o.mmm:& gospodarki. Charakteryzuje si¢ duza elastycznodcia i :Bm?
Jgmoscig szybkiego dostosowania si¢ do funkcjonowania w nowych wa-
:SwmoF. w tym w warunkach kryzysowych. Jednak nalezy pamietaé
0 J\ﬂ“.mm.mo_mwm welaz nalezy do panstw tzw. wschodzacych rynkéw
_mwm%:& Eﬁ:ﬁ%&. Pomimo silnego ostabienia polskiej gospodarki na tle
Ehu‘ov krajéw Cm. cechuje ja wigksza odpornosé na efekty globalnej rece-
§)t m.n. z nast¢pujacych powodGw:

- mo_mwm gospodarka ma duzy rynek wewnetrzny

— Jest mniej otwarta niz inne gospodarki, u

- MwﬂmﬁmQﬂEMr sig HHm\a@n__m‘ nENSs stopniem dywersyfikacji, Spowo-
oo MMW\H:MBM: u tem dominacji jednego sektora, przedsigbiorstwa czy

— stosunkowo wysoka jest elastycznosé przedsiebiorstw, ktére potrafity
mmw, dostosowaé do trudnych warunkéw przez 5ro§wmd§mao §rod-

kéw pomocowych z programow unijnych,

popyt konsumpceyjny nie uleg} zalamaniu,

— stosowany jest plynny kurs walutowy,

76
.Owwmoosm:o na podstawie: Skaner se
siebiorstw, op. cit., wrzesief 2009.
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A. Dabkowski, Innowacyj 1
; cyna sirategia przedsiebiorstw przemystowych
wlatach  kryzysu, Instytut Zarzadzania Ryzykiem >wmamﬂgm WENMM%«

w Warszawie — Konferencja pt, , Jakiej i jnosci i
_Warszawie e ] innowac ”
26 pazdziernik 2009 r., nr 31 2 2009 1. FRAE! peicie Febke
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ktora mikro, matych i srednich przed-



— W poréwnaniu z krajami wysoko rozwinigtymi Polske charakteryzuje

nadal niski stopief rozwoju rynku finansowego,

— w sektorze bankowym nie zaobserwowano gwaltownego odptywu

srodkéw finansowych do bankéw-matek.

W zwigzku z powyzszymi czynnikami w Polsce zjawiska kryzysowe
charakteryzujg si¢ mniejszym natgzeniem. Pomimo dosé dobrej adaptacii
polskiej gospodarki do funkcjonowania w warunkach kryzysu jej przy-
szfos¢ jest uzalezniona od koniunktury zewnetrznej. Bardzo trudno jest
oceni¢, w jakiej fazie kryzysu znajduje sig obecnie globalna gospodarka —
niektorzy ekonomisci twierdza, ze mozna juz méwi¢ o koncu kryzysu,
a inni uwazaja, Ze ,,najgorsze dopiero przed nami”’®,

Paradoksalnie kryzys moze by¢ szansa dla niektérych polskich przed-
sigbiorstw, poniewaz coraz bardziej rygorystyczne kryteria udzielania
kredytéw zmusza przedsigbiorstwa do poszukiwania innych alternatyw-
nych 7Zrodet finansowania. Przedsigbiorcy musza si¢ jednak dostosowaé
do nowych realiéw i zmian, ktére zachodza na rynku migdzybankowym.
Pomimo tego, iz kredyt nadal stanowi wazny element rozwoju, nie jest on
jedyna forma zwigkszania mozliwosci kapitalowych, Moina zatem
stwierdzi¢, ze kryzys bedzie skutkowaé wiekszym zainteresowaniem po-
mocg publiczng, w tym pozyskiwaniem $rodkéw z Unii Europejskiej.
Firmy, ktére szybko dostosujg si¢ do nowych warunkéw gospodarczych,
beda miaty szans¢ dynamicznego rozwoju.

® Prezes niemieckiego Centralnego Banu Federalnego (Bundesbanku) Axel
Weber wyrazil opinig, ze ,,...przesilenie obecnego kryzysu sektora finansowe-
g0 to wcigz sprawa przysztosci. Ostrzegam przed zbyt wezesnym oglaszaniem
korica kryzysu. Nicriecka gospodarka nie osiagnie przed 2013 r. poziomu
wzrostu gospodarczego z 2008 r.”. Wywiad dla dziennika ,,Sueddeutsche
Zeitung”, August 2009 r. Z kolei sekretarz stanu Hartmut Schauerte w nie-
mieckim Ministerstwie Gospodarki w wywiadzie dla »Daily Telegraph”
stwierdzit, Zze ,Najtrudniejsza faza dla finansowania nastapi w pierwszym
i drugim kwartale 2010 r.”. Dodal, ze rzad pracilje nad stworzeniem instru-
mentéw, ktére pomoga zlagodzi¢ kryzys kredytowy w sektorach gospodarki.
Schauerte stwierdzit, ze firmy o stabej kondycji moga mieé w najblizszych
miesigcach trudnosci z kredytowaniem, a negocjacje z bankami moga okazad
si¢ bardzo trudne,
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2.7. Zmiany rentownosci i eks i§ i
y re  eKsportu malych i §rednich
przedsigbiorstw oraz ich reakcje na pogorszenie

warunkow zewnetrzn ch i inst ityki
gospodarczej = rumenty politykd

Og roku GS Instytut Badan Rynku, Konsumpcji i Koniunktur mon,
toruje &&E&m finansowg sektora MSP w podziale na eksporteréw E.m.
owmwonﬂoé. Analizowana grupa matych i $rednich przedsigbiorsty
obejinuje firmy zatrudniajace od 10 do 249 os6b. W ostatnim badani
z tego 8%._: voxﬁgo. wyniki finansowe malych i srednich podmiotéy

cze dostepne). W badaniy szczegolng uwage poswiecono podmioton

MSP na tle 0g0tu przedsigbiorstw

W 2008 .” bylo w Polsce 47 701 odmiotéw iaj
ze] dziewigciu om\awmﬁ Wéréd nich @u“wm\o Edﬂmgm%om M.MWMMMWMH:MMM%
nm.mo mm_am.ﬁm MSP, a 6,7% — na podmioty duze, o zatrudnjeniy Wyzs M
niz 249 0s6b, Chociaz duzych firm byto stosunkowo niewiele (3187) N.w\a-
nak v.u.wamamﬂ_o na nie 55,7% przychodéw i 73,5% eksportu vmmm% ch
podmiotéw (tablica 2, 17). W 2008 r. wartogé eksportu MSP éﬁ:.%&m
60&. .EE Nw. 4. 0 3,6% wigcej niz w 2007 r. Byt to przyrost zdecydowa-
e nizszy niz w 2007 r,, kiedy wyni6st 10,3%. Kolejne ostabienie ¢ a-
miki eksportu MSP nastapito w pierwszej potowie 2009 r.'wW oﬁommmu\%ﬁ
Wzrost wartosci eksportu wynidst zaledwie 0,4%. W kategoriach realnych

oznaczalo to spadek eksporty, gdyy Wwzrost T .
przemyshu wyniést 4,6%. gay. OSt cen produkeji sprzedane;

_—

T 3 w
Jest to ostatni okres, dla ktérego dysponujemy danymi za caly rok.



